Scritto del 02/07/21
Corso di Titoli derivati ¢ Gestione del rischio 1

Prof.ss: s :
1. (6 punti) sa Claudia Ceci

Sia Q una mis
: : ura neutrale al rischi 1 i
i e PRle .I'ISCth e 7 1l tempo di default di una nota
4 1anziaria di distribuzione esponenziale A\@ i '
tasso d’interesse composto continuamente. Il 1(3 d‘> b R
i B e e. valore di mercato al t = 0
mesi di Ul’l fi cc‘—(lefzmlt«able ZCB di maturitd T = 12 mesi e valore nominale
100 euro é pari a 97 euro. ;
512) Sia .pRT(‘O,T) il prezzo al tempo t = 0 di un DZCB di maturitd T =
(r;1e31 e di valore nominale 100 euro e recovery of treasury (pagato alla
A & B . A
2 a enza)Qpau a 1 -0 = 0,60 é pari a 90 euro. Determinare V'intensitd di
efault A% dell’istituzione finanziaria.
(ii) Sia prr(0,T) il prezzo al tempo t = 0 di un DZCB analogo al punto (i)
f(-beSS(? vz_Llore nominale, recovery e maturitd) emesso da un’altra istituzione
manziaria pari a 87 euro. Quale delle due istituzioni ha un rischio di default

maggiore? Determinare il loro spread creditizio.

2. (11 punti)

Il prezzo di un’azione é di 45$. Ci si attende che in ciascuno dei due prossimi
bimestri il prezzo salga del 5% o scenda del 4%. Il tasso d’interesse (annuo)

privo di rischio composto continuamente é del 4%.

a) Qual’é il valore di una put europea con prezzo di esercizio 469 e scadenza
4 mesi? ‘

b) Qual’é il valore della corrispondente put americana?

b) Un investitore ha venduto 1000 put. Quale strategia di copertura deve

mettere in atto? (Verificare la copertura)

3. (12 punti)
Un titolo che non paga dividendi ha una volatilita (annua) pari al 20%. 11

tasso d’interesse privo di rischio e’ del 2% annuo. Un’istituzione finanziaria
ha reso noto che offrird due derivati, con scadenza T = 12 mesi, di pay-
off finale F1(St) = ﬁ(»g‘f)z e Fp(St) = E%W(ST)‘I d(?ve St eja il prezzo
dell’azione sottostante al tempo T'. Oggi il prezzo dell’azione € di 30$.
Utilizzando la valutazione neutrale verso il rischio calcolare:

a) il prezzo vj e vg dei due derivati oggi; .
b) il prezzo dei derivati vi(t,z) e v2(t,z) al tempo t se 5¢ = T3

¢) L’istituzione finanziaria ha venduto 100 derivati di del primo tipo e acquis-
tato 100 derivato del secondo tipo, quante azioni deve acquistare/vendere al

tempo t = 0 per coprirsi dal rischio?

4.(4 punti)

Scrivere e dimostrare | | in presenza di dividendi.

a relazione di paritd put-cal
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